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REVIDIRANJE IN DOSTOPNOST REVIDIRANEGA LETNEGA POROCILA VZAJEMNEGA
SKLADA

Letno porocilo vzajemnega sklada Lillywhite 7 Rock, mesani fleksibilni globalni sklad za leto 2019 je
revidirano s strani revizijske druzbe RE-MEMBER revizija d.0.0., Frankopanska ulica 21, 1000
Ljubljana.

Opozorilo imetnikom investicijskih kuponov vzajemnega sklada Lillywhite 7 Rock, mesSani
fleksibilni globalni sklad o pravici zahtevati izrocCitev revidiranega letnega porocila
vzajemnega sklada

Revidirano letno porocilo vzajemnega sklada Lillywhite 7 Rock, mesani fleksibilni globalni sklad (v
nadaljevanju tudi: vzajemni sklad) za leto 2019 je vlagateljem in zainteresirani javnosti brezplacno
na voljo na sedeZu druzbe Primorski skladi, d.0.0., Koper (v nadaljevanju tudi: druzba za upravljanje
ali druzba) na naslovu PristaniSka 12, Koper, vsak delovni dan od 8. do 15. ure ter na spletni strani
druzbe za upravljanje www.primorski-skladi.si.

Zadnje objavljeno revidirano letno porocilo vzajemnega sklada je vlagatelju na vpogled tudi na vseh
vpisnih mestih druzbe za upravljanje.

Vlagatelj lahko vselej zahteva izroCitev brezplacnega izvoda revidiranega letnega porocila
vzajemnega sklada, ki se mu izroci v tiskani obliki, lahko pa tudi na trajnem nosilcu podatkov, ki ni
tiskovina, na njegov elektronski naslov ali preko spletne strani druzbe za upravljanje, Ce so izpolnjeni
naslednji pogoji:

- vlagatelj ima moznost izbire med podatki na papirju ali na drugem trajnem nosilcu podatkov ali
preko spletne strani;

- vlagatelj mora biti po elektronski poti obves€en o naslovu spletnega mesta ter delu spletnega
mesta, kjer lahko dostopa do podatkov;

- vlagatelj se mora izrecno strinjati z navedeno obliko zagotavljanja podatkov; in

- nacin zagotavljanja podatkov na trajnem nosilcu podatkov, ki ni tiskovina, je primeren okolis¢inam,
v katerih poteka poslovanje med druzbo za upravljanje in vlagateljem.
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1. POSLOVNO POROCILO VZAJEMNEGA SKLADA

1.1. SPLOSNI PODATKI O VZAJEMNEM SKLADU

Osnovni podatki

Ime vzajemnega sklada: Lillywhite 7 Rock, mesSani fleksibilni globalni sklad
ISIN koda: S10031401696
Oznaka investicijskega kupona: NUMLI
Transakcijski racun: SI56 1010 0005 776 5241, odprt pri Banka Intesa Sanpaolo d.d.
Mati¢na Stevilka: 5822629007
Druzba za upravijanje: Primorski skladi, Upravljanje z investicijskimi skladi, d.o.o., Koper
Poslovni naslov in sedeZ druZbe za upravijanje: PristaniSka ulica 12, 6000 Koper
Uprava druzZbe za upravijanje: Lu€o Benci¢, predsednik uprave
Mitja Madon, &lan uprave
Skrbnik premoZenja vzajemnega sklada: Banka Intesa Sanpaolo d.d., Pristaniska 14, Koper (do
28.6.2019, ko so pri¢ela veljati spremenjena pravila upravljanja sklada, je skrbniske storitve za sklad
opravljala Abanka d.d.)
Nadzorna institucija: Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, Ljubljana
Revizor: RE-MEMBER revizija d.o.0., Frankopanska ulica 21, 1000 Ljubljana
Pri¢etek poslovanja vzajemnega sklada: 7.7.2017
Datum zacetka veljavnosti zadnje spremembe pravil upravljanja: 28.6.2019
Nalozbena usmeritev: meSani fleksibilni globalni sklad
Ocena tveganja in potencialne donosnosti: 4 od 7
Vstopni stro$ki: 5 %
Izstopni stroski: 0 %
Upravljavska provizija: 1,50 %
Celotni stro$ki poslovanja v letu 2019: 3,10 %

Splet: www.primorski-skladi.si

E-mail: primorski-skladi@primorski-skladi.si; info@primorski-skladi.si
Telefon: 00386 5 66 33 150

Fax: 00386 5 66 33 133

Delovni ¢as: pon.—pet. od 8. do 15. ure
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Ustanovitev in nalozbena opredelitev

Vzajemni sklad Lillywhite 7 Rock, meSani fleksibilni globalni sklad, ki ga upravlja druzba Primorski
skladi, d.o.0., Koper, je bil ustanovljen dne 14.6.2017 z izdajo Odlo¢be Agencije za trg vrednostnih
papirjev opr. &t. 40220-2/2017-26, s katero je bilo izdano dovoljenje za upravljanje vzajemnega
sklada, soglasje k pravilom upravljanja vzajemnega sklada, dovoljenje za objavo prospekta
vzajemnega sklada ter dovoljenje za sklenitev pogodbe o opravljanju skrbniSkih storitev za raun
vzajemnega sklada.

Vzajemni sklad je opredeljen kot mesSani fleksibilni globalni sklad, ki ima lahko v vsakem trenutku do
100 odstotkov sredstev, nalozenih v lastniS§ke vrednostne papirje, dolzniSke vrednostne papirje,
instrumente denarnega trga in enote ciljnih skladov, ki nalagajo v navedene finan¢ne instrumente,
ter denar in denarne ustreznike, brez osredoto¢anja na posamezno regijo ali panogo.

Temeljni nalozbeni cilj vzajemnega sklada je doseganje donosa iz naslova kapitalskih dobickov,
prejetih dividend in obresti ob ustrezni razprSenosti nalozb.

Ocena tveganja in potencialne donosnosti vzajemnega sklada, izdelana v skladu s sprejeto
metodologijo Evropskega organa za vrednostne papirje in trge (ESMA), je 4 od 7.

Upravljanje sredstev vzajemnega sklada

Upravljavec vzajemnega sklada je druzba Primorski skladi, d.o.o0., Koper. Za upravljanje je druzba
za upravljanje upravi¢ena do provizije, ki je dolo¢ena v odstotku od povprecne letne Ciste vrednosti
sredstev vzajemnega sklada, kot je le-ta dolo¢ena s pravili upravljanja, ki so podrobneje opredeljena
v prospektu vzajemnega sklada z vklju€enimi pravili upravljanja.

Sredstva in obveznosti vzajemnega sklada so loCena od sredstev in obveznosti druzbe za
upravljanje ter skrbnika premoZzenja.

Drugi podatki o vzajemnem skladu in druzbi za upravljanje

Druzba za upravljanje vse pomembne pravne in poslovne dogodke, povezane s poslovanjem
vzajemnega sklada, objavlja na svoji spletni strani www.primorski-skladi.si. Ce je verjetno, da ima
oziroma bo imel dogodek pomemben vpliv na vrednost enote premozenja ali ¢e Sklep o objavah in
neposrednem obves&anju imetnikov enot (Ur. |. RS, §t. 100/15, s spremembami in dopolnitvami) pri
podrobnejsi ureditvi objav posameznega dogodka izrecno zahteva objavo v Casopisu, druzba za
upravljanje informacije o dogodku objavi tudi v asopisu Primorske novice ali v drugem morebitnem
dnevniku, ki izhaja na celothem obmocju Republike Slovenije.

Vrednost enot premozenja vzajemnega sklada se dnevno objavlja v slovenskih dnevnikih z vecjo
naklado ter na spletni strani druzbe za upravljanje (www.primorski-skladi.si).

Podrobnejsi podatki o poslovanju vzajemnega sklada in o druzbi za upravljanje ter vsi dokumenti
vzajemnega sklada so dostopni na spletni strani www.primorski-skladi.si.

Podatki o Stevilu enot premozenja, Cisti vrednosti sredstev in Stevilu imetnikov investicijskih
kuponov vzajemnega sklada na dan 31.12.2019

Stevilo enot Cista vrednost St. imetnikov inv. Vrednost enote Letna donosnost
premozenja sredstev kuponov premozenja sklada (%)
28.259,9499 3.200.737,83 EUR 4 96,3621 GBP 15,05

Na bilan¢ni dan so trije vlagatelji imeli ve€ kot 5 % vseh enot premoZenja vzajemnega sklada.
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Zunanji organi nadzora

Poslovanje vzajemnega sklada in druzbe za upravljanje je pod nhadzorom Agencije za trg vrednostnih
papirjev, Poljanski nasip 6, Ljubljana. Druzba za upravljanje je dolzna porocati Agenciji za trg
vrednostnih papirjev skladno z dolo&bami Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje
(Ur. I. RS, &t 31/15, s spremembami in dopolnitvami; v nadaljevanju tudi: ZISDU-3) in na njegovi
podlagi sprejetimi sklepi Agencije za trg vrednostnih papirjev.

Vzajemni sklad je zavezan k reviziji letnih raunovodskih izkazov. Letno porocilo vzajemnega sklada
in druzbe za upravljanje za leto 2019 revidira druzba RE-MEMBER revizija d.0.0., Frankopanska
ulica 21, 1000 Ljubljana.

1.2. POROCILO UPRAVE DRUZBE O POSLOVANJU VZAJEMNEGA SKLADA

Uvod

Leto 2019 je bilo zaznamovano z visoko rastjo borznih indeksov. Stopnje rasti so zelo visoke, vendar
moramo upostevati, da je to v prvi vrsti posledica zaCetne situacije iz konca leta 2018. V letu 2018
so nekatere centralne banke vodile nekoliko restriktivnejSo monetarno politiko (predvsem v ZDA),
kar je, skupaj z napovedjo tarifne vojne proti Kitajski, sprozilo upad borznih trgov v zakljucku leta.
Ker je bil upad relativho agresiven, so centralne banke postregle s popolnim preobratom monetarne
politike. Ce so pred tem zagovarjale vztrajanje po poti normalizacije, kar pomeni vianje obrestnih
mer in znizevanje bilanéne vsote, so decembra 2018 pod pritiskom padajocih borz popolnoma
obrnile smerin se v letu 2019 vrnile k zniZevanju obrestnih mer in pove€evanju bilanéne vsote preko
sistema nakupa obveznic na trgu.

Delniski trgi so v letu 2019 zabelezili visoke donose. Globalni delniski indeks MSCI World je pridobil
vec€ kot 28 %, ostali pomembnejsi borzni indeksi pa so pridobili: Nasdaq 35,2 %, S&P 500 28,9 %,
DJIA 22,3 %, DAX 25,5 %, CAC 40 26,4 %, FTSE 100 12,1 %, Nikkei 225 18,2 %, Shanghai
composite 22,3 %, Sensex India 14,4 % in Bovespa Brazil 31,4 %. Slovenski borzni indeks SBITOP
je zabeleZil porast v viSini 15 %.

Svetovna gospodarska rast se je upoc€asnila. Na Kitajskem je bila rast najSibkejSa v zadnjem
desetletju, Nemcija pa se je v tretjem Cetrtletju za las izognila recesiji, v ZDA je gospodarstvo v drugi
polovici izgubilo zagon.

Evropska centralna banka (ECB) je depozitno obrestno mero potisnila e bolj v negativho obmocje
na -0,5 %, ameriSka centralna banka Fed pa je novembra tretji¢ zapored znizala kljuéno obrestno
mero na raven med 1,50 % in 1,75 %.

Pogajanja okoli izstopa Velike Britanije iz EU so v polnem teku, dejstvo pa je, da bo EU izgubila
pomembno Elanico. Dogovori gredo v smer mehkega izstopa, kjer naj bi partnerji dosegli sporazum
na vseh podrocjih do konca leta 2020.

Upravljanje vzajemnega sklada

Vzajemni sklad Lillywhite 7 Rock, meSani fleksibilni globalni sklad je v letu 2019 pridobil 20,96 %
(merjeno v EUR). V zelo uspednem letu na finanénih trgih je bila njegova donosnost pozitivna kar v
10 od 12 mesecev. Donosnost v britanskih funtih (referenéna valuta sklada) je dosegla 15,05 %. Ker
ima sklad skoraj polovico nalozb, ki ne kotirajo v britanskih funtih in ne uporablja tehnik S¢itenja,
negativno razliko pojasnjuje predvsem krepitev vrednosti funta napram drugim valutam, proti evru je
v celotnem letu znasala 5,19 %. V prvi polovici leta je bil sicer trend obraten, ker je zaradi nejasnosti
glede Brexita vrednost funta upadala, nakar je premiersko mesto iz rok Therese May prevzel Boris
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Johnson. Njegov agresivni pristop k dokoncCanju Brexita je znizal negotovost in povzroCil porast
vrednosti funta.

Relativho visoka donosnost sklada v letu 2019 je bila predvsem posledica skoraj 60 % alokacije v
delniSkih nalozbah na ameriSkem trgu, ki je lani deloval najbolie med vsemi vecjimi trgi.
Makroekonomski kazalci za to podroje so se ves Cas izboljSevali, stopnja nezaposlenosti je bila
najnizja v zadnjih 50 letih, poleg tega je tudi ameriski dolar pridobil ve€ kot 3 % v primerjavi z evrom.
Poleg delniskih skladov in delnic, je bilo konec leta v Lillywhite 7 Rock tudi 22 % obveznidkih nalozb.

Sredi leta 2019 je priSlo do zamenjave skrbnika premozenja sklada. Dotedanjega skrbnika, Abanko
d.d., je zamenjala Banka Intesa Sanpaolo d.d..

1.3. 1ZJAVA UPRAVE DRUZBE O RACUNOVODSKIH IZKAZIH

Uprava druzbe PRIMORSKI SKLADI, d.o.0., Koper potrjuje raCunovodske izkaze vzajemnega
sklada Lillywhite 7 Rock, meSani fleksibilni globalni sklad za poslovno leto, kon¢ano dne 31.12.2019,
in uporabljene racunovodske usmeritve ter pojasnila k radunovodskim izkazom.

Uprava je odgovorna za pripravo racunovodskega poro€ila tako, da to predstavlja resniéno in
posteno sliko premozenjskega stanja vzajemnega sklada in izidov njegovega poslovanja za
poslovno leto, kon¢ano dne 31.12.2019.

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne raCunovodske usmeritve ter da so bile
racunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Uprava tudi potrjuje,
da so racunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na osnovi predpostavke o nadaljnjem
poslovanju vzajemnega sklada ter v skladu z veljavno zakonodajo in s Slovenskimi raCunovodskimi
standardi.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodeno racunovodstvo, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja ter za prepreCevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti oziroma
nezakonitosti.

Uprava potrjuje, da je poslovanje vzajemnega sklada Lillywhite 7 Rock, meSani fleksibilni globalni
sklad v celoti usklajeno z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje in da so nalozbe
vzajemnega sklada usklajene z dolobami navedenega zakona.

Koper, 23.4.2020

Uprava druzbe

PRIMORSKI SKLADI,
Upravljanje z investicijskimi skladi, d.o.o., Koper

Luéo BENCIC Mitja MADON
predsednik uprave ¢lan uprave

Z
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2. RACUNOVODSKO POROCILO VZAJEMNEGA SKLADA

2.1. RACUNOVODSKI IZKAZI VZAJEMNEGA SKLADA ZA LETO 2019

V nadaljevanju so podani racunovodski izkazi vzajemnega sklada za leto 2019 s pojasnili. Kot
primerljivi so prikazani raCunovodski izkazi vzajemnega sklada za leto 2018. Racunovodski izkazi
so sestavljeni v evrih (EUR) brez centov. Zaradi zaokroZevanja na celo Stevilo so mozZna odstopanja
v znesku do 1 EUR. Vzajemni sklad ima poslovno leto enako koledarskemu.

2.1.1. Bilanca stanja

(v EUR)
[STR{=DISY AV/AN ___Pojasnilo 31.12.2019  31.12.2018
1. Denarna sredstva 265.256 263.282
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3. Vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga, s
katerimi se trguje na organiziranem trgu vr. papirjev str. 23 1.170.516 1.394.381
4. InStrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov str. 23 1.763.831 1.685.962
6. Sestavljeni in izpeljani finanéni instrumenti 0 0
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi
inStrumenti denarnega trga 0 0
8. Terjatve 6.976 2.994
9. Aktivne asovne razmejitve 0 0
SKUPAJ SREDSTVA 3.206.579 3.346.619

Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

1. Poslovne obveznosti 4.084 0
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih

finan&nih instrumentov 0 0
b) Obveznosti iz upravljanja 3.839 0
¢) Obveznosti za placilo davkov 0 0
d) Obveznosti iz naslova razdelitve dobic¢ka oziroma

drugih izpla€il imetnikom enot premozZenja 0 0
e) Druge poslovne obveznosti 245 0
2. Finanéne obveznosti 0 0
a) Posojila 0 0
b) Obveznosti iz izpeljanih financnih instrumentov 0 0
¢) Druge finanéne obveznosti 0 0
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 1.757 4.812
4. Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote

premozenja 3.200.738 3.341.807
a) Nominalna vrednost vplaanih enot premozenja 3.190.082 4.028.782
b) Vplagani presezek enot premozenja -75.769 -19.950
c) Presezek iz prevrednotenja 0 0
d) Preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba iz

prej$njih obracunskih obdobij -543.962 -213.742
e) Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba

obracunskega obdobja -630.387 -453.283

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 3.206.579 3.346.619

Pojasnila so del raunovodskih izkazov in jih je potrebno brati skupaj z njimi.
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2.1.2. I1zkaz poslovnega izida

(v EUR) Pojasnilo 2019 7.7.-31.12.2018
1. Prihodki od obresti 106.116 64.320
2. Prihodki od dividend 15.782 5.975
3. Drugi finanéni prihodki 135.112 240.140
4. lztrZeni dobicki pri nalozbah 102.308 440
5. Neiztrzeni dobicki pri nalozbah 494.455 13.771
6. Drugi prihodki 0 283
7. SKUPAJ PRIHODKI 853.773 324.929
8. Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje str. 20 48.665 50.580
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico str. 20 6.843 9.602
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 5.271 5.295
11. Odhodki z zvezi z obveS€anjem nalozbenikov 0 0
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem str. 20 5.879 50.340
13. Odhodki za obresti 467 3.543
14. Drugi finanéni odhodki 67.728 182.988
15. lztrZzene izgube pri nalozbah 4.337 13.819
16. Neiztrzene izgube pri nalozbah 45.283 455.895
17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb 36.606 0
18. Drugi odhodki str. 20 2.307 6.150
19. SKUPAJ ODHODKI 223.386 778.212
20. CISTI DOBICEK ALI IZGUBA 630.387 -453.283
21. IzenaCenje prihodka za vplacane enote 1.134 -24.534
premozenja

22. IzenaCenje prihodka za izplacilo -76.903 -4.584
odkupne vrednosti enote premozZenja

23. Ze razdeljeni del ¢istega dobi¢ka med 0 0
obracunskim obdobjem

24. Druga izplaCila imetnikom enot 0 0
premozenja

25. NERAZDELJENI CISTI DOBICEK ALI 554.618 -473.233
IZGUBA (20+21-22-23-24)

26. Cisti dobicek ali izguba na enoto 19,63 -12.70

premozenja glede na Stevilo enot
premozenja v obtoku na dan sestavitve
bilance stanja

Pojasnila so del raunovodskih izkazov in jih je potrebno brati skupaj z njimi.
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2.1.3. Izkaz denarnih tokov

(v EUR) 2019 2018
1. Prejemki od vplacil enot premoZzenja vzajemnega sklada 25.326 2.518.365
2. lzdatki za izplagilo odkupnih vrednosti enot premozZenja

vzajemnega sklada 795.665 -421.004
3. Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga

izplaCila imetnikom enot premozZenja 0 0
4. Presezek prejemkov/ izdatkov pri Siritvi poslovanja (1-2-3) -770.339 2.097.361
5. Prejemki pri prodaji nalozb 817.639 131.176
6. lzdatki pri nakupu nalozb -325.720 -1.983.925
7. Prejemki od udenarljivih terjatev 344.819 1.160.426
8. lzdatki za plagilo obveznosti -64.425 -1.473.931
9. Presezek prejemkov/ izdatkov pri upravljanju premozenja

(5-6+7-8) 772.313 -2.166.254
10. Presezek prejemkov/izdatkov pri Siritvi poslovanja in pri

upravljanju premozenja (4+9) 1.974 -68.893
11. Konéno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada

(12+13) 265.256 263.282
12. Presezek izdatkov v obdobju (10) 1.974 -68.893
13. Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada* 263.282 332.175

Pojasnila so del raunovodskih izkazov in jih je potrebno brati skupaj z njimi.

2.1.4. 1zkaz gibanja Stevila enot premozenja vzajemnega sklada v obtoku

Stanje 01. januarja 2019 35.689,73
Vplac€ani investicijski kuponi 501,24
IzplaCani investicijski kuponi -7.931,03
Stanje 31. decembra 2019 28.259,94
Stanje 01. januarja 2018 17.317,19
Vplagani investicijski kuponi 23.387,71
Izpla&ani investicijski kuponi -5.015,17
Stanje 31. decembra 2018 35.689,73
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Nominalna
vrednost

vpla¢anih
enot
premozenja

Vradunani
tekogi
dobicek
(izguba) v
ceni
vplaéanih
enot
premozenja

2.1.5. Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja vzajemnega sklada v obtoku

Vradunani
tekogi
dobicek
(izguba) v
ceni
izplacanih
enot
premozenja

Presezek iz
prevrednotenja

Preneseni Cisti

dobicek ali

Cista izguba iz

prejSnjih
obracunskih
obdobij

Nerazdeljeni
Cisti dobicek
ali Cista
izguba

obracunskega

obdobja

Stanje 01. januarja 2018 1.940.928 0 0 0 -97.538 0 1.843.390
Vplac€ani investicijski kuponi 2.539.154 -24.534 0 0 25.118 0 2.539.738
IzplaCani investicijski kuponi -451.300 0 4.584 0 -141.322 0 -588.038
Cisti dobigek / izguba obdobja 0 0 0 0 0 -453.283 -453.283
Stanje 31. decembra 2018 4.028.782 -24.534 4.584 0 -213.742 -453.283 3.341.807
Prenos dobicka (izgube) 0 24.534 -4.585 0 -473.233 453.283 0
Stanje 01. januarja 2019 4.028.782 0 0 0 -686.975 0 3.341.807
Vplac€ani investicijski kuponi 28.291 1.134 0 0 -4.824 0 24.601
Izpla&ani investicijski kuponi -866.991 0 -76.903 0 147.836 0 -796.058
Cisti dobigek / izguba obdobja 0 0 0 0 0 630.387 630.387
Stanje 31. decembra 2019 3.190.082 1.134 -76.903 0 -543.962 630.387 3.200.738
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3. POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM VZAJEMNEGA SKLADA

3.1. PREDPISI, SPLOSNI AKTI IN TEMELJNE RACUNOVODSKE USMERITVE

3.1.1. Podlage za sestavo raéunovodskih izkazov vzajemnega sklada

Poslovanje vzajemnega sklada Lillywhite 7 Rock, meSani fleksibilni globalni sklad je dolo¢eno z
ZISDU-3 in podzakonskimi predpisi, izdanimi na njegovi podlagi.

Racunovodski izkazi vzajemnega sklada so sestavljeni po dolo€ilih Sklepa o raCunovodskih izkazih
ter letnem in polletnem porodilu investicijskega sklada (Ur. I. RS, &t. 100/15, s spremembami in
dopolnitvami; v nadaljevanju tudi: sklep) in so usklajeni z vsakokrat veljavnimi spremembami sklepa.
Postavke, izkazane v raCunovodskih izkazih investicijskega sklada, se vrednotijo v skladu s
Slovenskimi radunovodskimi standardi, pri ¢emer se pri vrednotenju in izkazovanju postavk
investicijskega sklada upostevajo tudi pravila vrednotenja iz sklepa.

Porocilo v celoti odraza stanja, ki so razvidna iz raunovodskih izkazov.
Splosna pravila vrednotenja

Vzajemni sklad ni pravna oseba, temvel predstavlja premozZenje, ki ga upravlja druzba za
upravljanje v skladu z naceli razprsitve tveganj v izklju€nem interesu imetnikov investicijskih kuponov
vzajemnega sklada. Vzajemni sklad opredeljujeta posebni nalozbeni cilj in nalozbena politika.

Sredstva in obveznosti vzajemnega sklada so loena od sredstev in obveznosti druzbe za
upravljanje in skrbnika premozenja vzajemnega sklada.

3.1.2. Temeljne raéunovodske usmeritve

Dolgoroéni in kratkoro¢ni dolgovi, izrazeni v tuji valuti, se na dan bilance stanja preracunajo v
domaco valuto, tj. v EUR z referen¢nimi te€ajem Evropske centralne banke na dan 31.12.2019.

Za izkazovanje nalozb v raCunovodskih izkazih vzajemnega sklada se upoSteva Slovenski
raCunovodski standard (SRS) 3 (2016).

Obrestovani vrednostni papirji se izkazujejo z obrestmi vred v skladu s pogoji, ki jih dolo€i izdajatel]
pri izdaji vrednostnih papirjev.

Diskontirani kratkoroCni vrednostni papirji se obravnavajo enako kot tisti, ki prinaSajo obresti.
Izkazujejo se po diskontirani nominalni vrednosti z obrestmi vred v skladu s pogoiji, ki jih dolodi
izdajatelj pri izdaji vrednostnih papirjev.

Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo v
neodplac¢ani nominalni vrednosti, pomnoZeni s teCajem trga, in v skladu s pogoji, ki jih dologi
izdajatelj pri izdaji obveznic. Tako dobljeni vrednosti se pristejejo tudi obresti, izraCunane v skladu s
pogoji, ki jih dolo€i izdajatelj pri izdaji obveznic.

Brezkuponske obveznice se obravnavajo enako kot obrestovane obveznice. Izkazujejo se po
diskontirani nominalni vrednosti, dnevno pa se obrestujejo v skladu s pogoji, ki jih doloCi izdajatel]
pri izdaji obveznic. Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendami, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo enako kot delnice, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev.

Udelezbene prednostne delnice se izkazujejo enako kot navadne delnice.
]
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Navadne delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo po
zadnjem dnevnem tecaju.

Drugi vrednostni papirji se izkazujejo po zadnjem tecaju organiziranega trga vrednostnih papirjev
oziroma po udenarljivi vrednosti. V drugih primerih se izkazujejo po nakupni vrednosti, razen v
primerih, ko je naloZzba zaradi znakov oslabitve oslabljena.

Ce upravljavec vzajemnega sklada ugotovi, da je knjigovodska vednost posameznega vrednostnega
papirja, s katerim se ne trguje ali se z njim trguje neredno, premajhna ali prevelika, se lahko odloci
za skupno ovrednotenje. Pri skupnem ovrednotenju se tak vrednostni papir izkaze po dokazani
posteni vrednosti. Ce je dokazana postena vrednost vegja od knjigovodske, se razlika izkaZze kot
rezerva za posteno vrednost, e je dokazana poStena vrednost manjSa od knjigovodske, se za
razliko oblikuje popravek vrednosti vrednostnega papirja.

ZmanjSanje ali povec€anje vrednosti naloZbe, izmerjene po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
se izkazuje kot neiztrZzena izguba ali neiztrzeni dobi¢ek pri nalozbah.

Pri ovrednotenju vrednostnega papirja na organiziranem trgu vrednostnih papirjev se upoSteva
zadnji te€aj trga. Vrednostni papirji se vrednotijo po zadnjem znanem tecaju organiziranih trgov
vrednostnih papirjev, na katerih so bili vrednostni papirji kupljeni. Za obveznice, s katerimi se trguje
na medbancnih trgih, se, kadar te€aj ni redno objavljen, uporablja model vrednotenja, ki izhaja iz
podatkov, ki prihajajo s trga.

Zadniji dnevni te€aj je zaklju¢ni te€aj organiziranega trga vrednostnih papirjev ali drug primerljiv teaj,
ki ga objavi organizator trga in je rezultat opravljenih poslov.

3.2. POJASNILA K POSTAVKAM RACUNOVODSKIH IZKAZOV

3.2.1. Pojasnila postavk in njihovega vrednotenja

Finanéne nalozZbe se pri zaéetnem pripoznanju razvrstijo v:
¢ finanCna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
¢ financne nalozbe v posoijila ali
e za prodajo razpoloZljiva finanéna sredstva.

Pri obraCunavanju nakupa finanéne nalozbe se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja tako
finan¢no sredstvo pripozna z upoStevanjem datuma trgovanja, kar velja tudi za obraCunavanje
prodaje finan¢ne nalozbe. Ta nacin se uporablja za vse nakupe in prodaje finan¢nih nalozb.

Finan¢na sredstva in finan€ne obveznosti, ki se izkazujejo v bilanci stanja, zajemajo:

e postavka Denarna sredstva zajema dobroimetje na posebnem denarnem racunu
vzajemnega sklada v domadi in tuji valuti. Denarna sredstva zajemajo tudi dodatna likvidna
sredstva, Ki sluzijo za namene zagotavljanja likvidnosti v primeru vecjih izpla€il iz vzajemnega
sklada ter v primeru, da tovrstno nalaganje pomeni nalozbe vzajemnega sklada. Dodatna
likvidna sredstva zajemajo depozite na odpoklic z moznostjo izplacila na dan odpoklica, ki se
dnevno obrestujejo;

e postavka Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev, zajema nalozbe v vrednostne papirje in instrumente
denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev domacih
oziroma tujih izdajateljev. Vrednotijo se po posteni vrednosti preko poslovnega izida po
zakljuénem tecaju trga, na katerem so kupljeni, ali drugem primerljivem tecaju, ki ga objavi
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organizator trga, oziroma po modelu vrednotenja, ki izhaja iz podatkov, ki prihajajo iz
delujoega trga, in je rezultat opravljenih poslov;

e postavka Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov zajema nalozbe v delnice odprtih in
zaprtih kolektivnih nalozbenih podjemov, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev;

o postavka Terjatve predstavlja terjatve za prodane vrednostne papirje in deleze v kapitalu,
terjatve iz naslova financiranja in druge terjatve;

o postavka Poslovne obveznosti vklju€uje obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih
financnih instrumentov, obveznosti iz upravljanja in druge poslovne obveznosti;

e postavka Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote premozenja sestoji iz:

o nominalne vrednosti vplacanih enot premozenja,

o vplaCanega preseZzka enot premoZenja,

o rezerva za posteno vrednost,

o prenesenega Cistega dobiCka ali prenesene Ciste izgube iz prejSnjih obracunskih
obdobij in

o nerazdeljenega dobicka ali Ciste izgube obravnavanega obraCunskega obdobja do
dneva izdelave racunovodskih izkazov.

Izradun nakupne in prodajne vrednosti enote premozenja ter preracun vplacil in izplacil enot
premozZenja vzajemnega sklada se opravlja na nacin, dolo¢en v prospektu vzajemnega sklada z
vklju€enimi pravili upravljanja.

Pripoznana finanéna nalozba je ob zadetnem pripoznanju izmerjena po po$teni vrednosti. Ce gre za
finanéno nalozbo, ki ni razvr§€ena med finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek
poslovnega izida, se zaCetni pripoznani vrednosti pristejejo stroski posla, ki izhajajo neposredno iz
nakupa ali izdaje finanénega sredstva.

Po zaCetnem pripoznanju se finan&na sredstva izmerijo po posteni vrednosti, brez odstetja stroSkov
posla, ki se utegnejo pojaviti ob prodaiji ali drugaéni odtuijitvi, razen:

¢ finanCne nalozbe v kapitalske instrumente, za katere ni objavljena cena na delujo€em trgu in
katerih poStene vrednosti ni mogoce zanesljivo izmeriti, ter v izpeljane finan¢ne instrumente,
ki so povezani s takimi finan&nimi nalozbami in jih je treba poravnati z njimi, se izmerijo po
nabavni vrednosti.

Prihodki od obresti predstavljajo prihodke od obresti od vrednostnih papirjev, obresti od terjatev,
prihodke od obresti iz posojil, depozitov in drugih obresti.

Prihodki od dividend se pripoznajo na datum upravi¢enja do dividende in vkljuCujejo tudi
prevrednotovalne popravke za dnevno prevrednotenje terjatev iz naslova dividend v tuji valuti.
Izjemoma se prihodki od dividend, za katere ni na razpolago podatkov, pripoznajo na datum prejema
dividende.

Drugi finan&ni prihodki so pretezno prihodki iz naslova pozitivnih te¢ajnih razlik, pripoznani v skladu
z vrednotenjem finan&nih instrumentov.

Prihodki od iztrzenih dobi¢kov pri nalozbah zajemajo vse iztrzene dobicke od prodaje nalozb v

obracdunskem letu.
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Prihodki od neiztrzenih dobickov pri naloZbah se nanasajo na neiztrzene dobiCke za nalozZbe, ki se
vrednotijo po posteni vrednosti preko poslovnega izida.

Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje, ki jih zaraCuna druzba za upravljanje, se obradunavajo v
skladu s prospektom vzajemnega sklada z vklju&enimi pravili upravljanja.

Odhodki v zvezi s trgovanjem so odhodki iz naslova plagil organizatorju trga, borznemu posredniku,
klirindko depotni druzbi, skrbniku in drugi odhodki pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev.

Drugi finanéni odhodki vklju€ujejo predvsem negativne te€ajne razlike.
Odhodki za iztrzene izgube pri naloZzbah zajemajo vse realizirane izgube.

Odhodki za neiztrzene izgube so odhodki iz naslova nerealiziranih kapitalskih izgub iz nalozb, ki se
jih vrednoti po posteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida.

Odhodki iz naslova slabitve nalozb so nastali zaradi likvidacije izdajatelja kotirajoCega vrednostnega
papirja in posledi¢no odpisa vrednosti nalozbe.

Drugi odhodki vklju€ujejo stroSke placilnega prometa, odpiranja novega ra¢una in placila LEI kode.

3.2.2. Ucinki skupnega ovrednotenja nalozb

Ce upravljavec vzajemnega sklada ugotovi, da je knjigovodska vrednost posameznega
vrednostnega papirja, s katerim se ne trguje ali se z njim trguje neredno, premajhna ali prevelika, se
lahko odloCi za skupno ovrednotenje.

Do oslabitve nalozb pride, ko zunanji znaki kazejo, da vrednost nalozb ne bo povrnjena. To se
predvsem kaZe na borznem poslovaniju ali pa na trgu vrednostnih papirjev. Tu velja nacelo ponudba,
povprasevanije in tu se oblikuje tudi cena nalozb. Sprotno spremljanje situacije na trziS€u daje znak,
ali bo vrednost nalozbe povrnjena ali ne.

3.2.3. Izkazovanje dobic¢kov

Dokazani dobi¢ek ali dokazana izguba pri finanénem sredstvu, izmerjenem po posteni vrednosti prek
poslovnega izida, se pripozna v poslovnem izidu prek finan¢nih prihodkov in odhodkov.

Dokazani dobiCek ali dokazana izguba pri finanénem sredstvu, razpolozljivem za prodajo, se
pripozna neposredno v obveznostih do vlagateljev v enote premozenja kot povec€anje (dobicek) ali
zmanjSanje (izguba) rezerve za posteno vrednost, ¢e je postena vrednost finanénega sredstva,
razpoloZljivega za prodajo, ve€ja oziroma manjSa od njegove pripoznane vrednosti, se pripozna
pozitivha oziroma negativha rezerva za posteno vrednost. Izgube kot posledice prevrednotenja
zaradi trajne oslabitve se pripoznajo kot izguba v poslovnem izidu.

Dokazani dobicek ali izguba pri finanénem sredstvu se izkazuje po odplacni vrednosti in se pripozna
v poslovnem izidu, ko so taka sredstva prevrednotena zaradi oslabitve ali je zanje odpravljeno
pripoznanje.

PreraCuni finan¢nih sredstev, izraZenih v tujih valutah, ki so denarne postavke, se pripoznajo v
poslovnem izidu.

Obresti, izraCunane po metodi efektivnih obresti, se pripoznajo v poslovnem izidu.
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Dividende za kapitalski instrument se pripoznajo v poslovnem izidu, ko druzba za upravljanje pridobi
pravico do placila oziroma izjemoma, &e ni podatkov, s prejemom placila.

V skladu s pravili upravljanja bo vzajemni sklad vse prihodke oziroma celotni Cisti dobi¢ek zadrzal
oziroma ga reinvestiral in ga imetnikom ne bo izplageval v obdobju imetnidtva investicijskih kuponov,
temvec Sele ob izplaCilu odkupne vrednosti investicijskih kuponov vzajemnega sklada.

3.2.4. Razkritje tveganj, ki jim je bil izpostavljen investicijski sklad pri svojem poslovanju

Druzba za upravljanje ima vzpostavljen celovit sistem upravljanja s tveganji vzajemnega sklada, ki
ga je v letu 2019 izvajala skladno z ZISDU-3, Sklepom o poslovanju druzbe za upravljanje (Uradni
list RS, &t. 100/15, s spremembami in dopolnitvami), Sklepom o upravljanju tveganj investicijskega
sklada (Uradni list RS, §t. 11/16), ter Na¢rtom upravljanja tveganj vzajemnega sklada Lillywhite 7
Rock, mesani fleksibilni globalni sklad, sprejetim s strani uprave druzbe za upravljanje na podlagi
prej navedenih predpisov.

Nacrt upravljanja tveganj vzajemnega sklada ureja obvladovanje tveganj vseh sredstev vzajemnega
sklada ter opredeljuje ukrepe za obvladovanje tveganj in postopke za izvajanje in spremljanje
izvajanja teh ukrepov, ki so dolo¢eni za vsako od posameznih vrst tvegan;, ki jim je vzajemni sklad
izpostavljen. Nalozbeni cilji, politike, vrste tveganj ter ocena tveganosti po lestvici so opredeljeni v
prospektu vzajemnega sklada z vkljuCenimi pravili upravljanja. Vsi postopki oziroma metode za
ugotavljanje in merjenje tveganj, ukrepi za obvladovanje tveganj in postopki za izvajanje teh ukrepov
ter postopki za spremljanje izvajanja ukrepov za obvladovanje tveganj, ki so navedeni v Nacrtu
upravljanja tveganj vzajemnega sklada Lillywhite 7 Rock, meSani fleksibilni globalni sklad, temeljijo
na in so usklajeni z doloéili prospekta vzajemnega sklada z vklju€enimi pravili upravljanja. Druzba
za upravljanje preveri ustreznost nacrta upravljanja tveganj vzajemnega sklada vsaj enkrat letno ter
ob vsaki pomembni spremembi izpostavljenosti tveganjem.

Za obvladovanje tveganj vzajemnega sklada druzba za upravljanje spremlja in ocenjuje zlasti
naslednja tveganja:

- TrZzno tveganje:

Sluzba za upravljanje s tveganiji izvaja nadzor nad izpostavljenostjo trznim tveganjem (tveganje
negativhe spremembe cen lastniskih instrumentov, valutno tveganje, obrestno tveganje in tveganje
spremembe kreditne bonitete izdajatelja) z uposStevanjem omejitev, ki izhajajo iz zakonodaje ter
investicijske politike vzajemnega sklada, izvaja pa se tudi nadzor v zvezi z upoStevanjem dodatnih
notranjin omejitev in merjenje prispevka posameznih elementov upravljanja na tveganost in
uspesSnost upravljanja. Sluzba za upravljanje s tveganji na dnevni ravni spremlja dopustne
izpostavljenosti sredstev vzajemnega sklada izhajajo¢ iz zakonodaje in investicijske politike
vzajemnega sklada, s ciliem prepre€evanja oziroma zgodnjega odkrivanja morebitnih odstopanj. V
primeru ugotovitve odstopanj o tem nemudoma obvesti upravo druzbe z obrazloZitvijo odstopan;j in
predlogom popravnih ukrepov. V primeru, da ni odstopanj, poda Sluzba za upravljanje s tveganiji
polletno porocilo o obvladovanju tvegan;.

- Likvidnostno tveganije:

Sluzba za upravljanje s tveganji dva-krat letno izdela analizo likvidnosti nalozb na podlagi preteklih
dnevnih podatkov o borznem prometu s posameznim finan¢nim instrumentom, kar predstavlja
osnovo za rangiranje nalozb v likvidnostne razrede in posledi€no sploSno opredelitev viSine
likvidnostnega tveganja vzajemnega sklada.

V primeru, ko sluzba za upravljanje s tveganji ugotovi povecanje likvidnostnega tveganja, to sporoci
upravi in predlaga enega ali nekaj ukrepov za povecanje likvidnosti vzajemnega sklada, kot na
primer:

e zmanjSanje sploSne stopnje aktivnosti upravljanja premozenja, merjene z obratom sredstev;
|
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e preventivno postopno odprodajo nalozb vzajemnega sklada ali zaustavitev nakupov
vrednostnih papirjev;
e druge ukrepe za povecanje dodatnih likvidnih sredstev vzajemnega sklada.

- Tveganje nasprotne stranke:

Preverjanje izpolnjevanja obveznosti nasprotnih strank raCunovodska sluzba izvaja na dnevni ravni
in ob morebitnih odstopanjih nemudoma obvesti upravo. Nadzor v zvezi z ugotavljanjem in
izvajanjem ukrepov v primeru neizpolnitve obveznosti nasprotne stranke se izvaja Cetrtletno, izvaja
pa ga sluzba za upravljanje s tveganiji. V primeru, da zasledi odstopanja od dolo€il, poda poroéilo z
obrazloZitvijo odstopanj in predlogom ukrepov za odpravo teh odstopanj. Uprava druzbe za
upravljanje nato zadolzi odgovorno osebo, da odstopanja nemudoma odpravi.

- Tveganje skrbniStva, poravnave in borznega posrednika:

Sluzba za upravljanje s tveganji spremlja azurnost komunikacije s strani skrbnika ter enkrat mesec¢no
preveri skladnost stanja finan¢nih instrumentov na vzajemnem skladu s stanjem na skrbniSkem
raéunu pri skrbniku. V okviru dnevnega poslovanja se preverja sodelovanje s skrbnikom in borznimi
posredniki ter se v primeru ugotovitve posamicnih odstopanj pri katerih med stranema ne pride do
soglasja glede nacina odprave le-teh o tem obvesti upravo druzbe. V primeru, da ni odstopan;,
sluzba za upravljanje s tveganji poda porocilo polletno.

- Operativno tveganije:
Operativno tveganje se ne ugotavlja in meri s kvantitativnimi merili temve¢ se upravlja oz. skusa
minimizirati z ustreznimi vodstvenimi ukrepi, kakrdni so:
o obstoj ustreznih internih aktov s podrocja sistemizacije delovnih mest, opisa delovnih
procesov, dovolienega in nedovoljenega ravnanja zaposlenih;
e obstoj na¢rta za upravljanje tveganj, kriznega nacrta ter nacrta neprekinjenega poslovanja;
e smiselno in sorazmerno izpolnjevanje standardov in okvirov ravnanja na podrocju
upravljanja, razvoja, varovanja in dokumentiranja informacijskih resitev kot je ISO/IEC 27001
in ISO/IEC 27002, v skladu z dolo&bami Sklepa o poslovanju druzbe za upravijanje (Ur. I.
RS, &t. 31/17, s spremembami in dopolnitvami);
e izobraZevanje zaposlenih.

Druzba za upravljanje ima za spremljanje in ugotavljanje operativnih tveganj oblikovan sistem
notranjin kontrol. Ocenjevanje ustreznosti notranjih postopkov po tem sistemu izvajajo notranja
revizija, funkcija upravljanja tveganj in funkcija zagotavljanja skladnosti poslovanja s predpisi, vsaka
v skladu s svojimi pristojnostmi, podanimi v Pravilniku o organizaciji sistema notranjih kontrol. O
svojih ugotovitvah poroc¢ajo upravi druzbe za upravljanje, ki je dolzna sprejeti ukrepe, v kolikor sluzbe
ugotovijo odstopanja od zakonsko ali interno dolo€enih pravil ravnanja.

- Tveganje koncentracije nalozb:

Tveganje koncentracije nalozb se meri in spremlja na dnevni ravni z izraGunom izpostavljenosti
posameznim izdajateljem in skupinam izdajateljev, pri Eemer se v izraCunu izpostavljenosti seStevajo
nalozbe v vse vrste finan¢nih instrumentov istega izdajatelja. V primeru priblizevanja najvisji
dovoljeni dopustni izpostavljenosti se izdela predlog za zniZanje izpostavljenosti do take nalozbe.

Druzba za upravljanje je v letu 2019 izvajala vse potrebne postopke v zvezi z upravljanjem tvegan;
vzajemnega sklada. V primeru povecanih tveganj bi bili sprejeti ustrezni ukrepi, izvajanje katerih bi
druzba za upravljanje tekoCe spremljala.

Za namene varovanja pred tveganji niso bile uporabljene posebne tehnike in orodja, ki se nana$ajo
na trzne vrednostne papirje.
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3.2.5. Pojasnila o uporabljenih tehnikah upravljanja sredstev vzajemnega sklada

DruzZba za upravljanje za racun vzajemnega sklada za namene varovanja pred tveganji ni uporabila
posebnih tehnik in orodij upravljanja sredstev.

3.2.6. Pojasnila v zvezi z zadolzevanjem vzajemnega sklada

Vzajemni sklad se v letu 2019 ni zadolzeval.
3.2.7. Razkritje odstotka sredstev vzajemnega sklada, viozenih skupaj v depozite,

instrumente denarnega trga in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik tega
vzajemnega sklada ali oseba, povezana z druzbo za upravljanje tega vzajemnega sklada

Vzajemni sklad v letu 2019 ni imel tovrstnih nalozb.

3.2.8. Informacija o ué¢inku skupnih ovrednotenj sredstev vzajemnega sklada

Pri vrednotenju premoZenja vzajemnega sklada ni bila uporablijena metoda skupnega ovrednotenja.
3.2.9. Informacija o zastavljenih in posojenih vrednostnih papirjih

V letu 2019 vzajemni sklad ni imel zastavljenih vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga.

3.2.10. Informacija o oblikovanju popravkov vrednosti nalozb

V letu 2019 vzajemni sklad ni oblikoval popravkov vrednosti nalozb. Odhodki iz naslova slabitve
nalozb so nastali zaradi likvidacije podjetja Patisserie Holdings Plc in posledi¢no odpisa vrednosti
delnice CAKE LN.

3.2.11. Podatki o Stevilu ve¢jih nakupov in prodaj investicijskih kuponov (5 najvecjih)

Najvecji nakupi Najvecje prodaje

Stevilo enot Vrednost enote Stevilo enot  Vrednost enote

Datum . . Datum . o
premozenja premozenja premozenja premozenja
1.2.2019 2495057 86,2658 GBP 6.5.2019 -1.679,5861 90,4197 GBP
6.2.2019 1,1150 87,3744 GBP 17.7.2019 -1.284,1298 96,5982 GBP
28.1.2019 -850,0000 85,2006 GBP
14.1.2019 -449,6042 85,7266 GBP
6.2.2019 -427 5778 87,3744 GBP
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3.3. POJASNILA IN RAZKRITJA POSAMEZNIH VRST STROSKOV VZAJEMNEGA SKLADA,
OPREDELJENIH V 247. IN 248. CLENU ZISDU-3

Provizija za upravljanje 48.665
Stroski povezani s pridobitvijo in odsvoijitvijo premozenja vzajemnega sklada 5.879
Stroski placilnega prometa 2.217
Stroski revidiranja letnega poro¢ila vzajemnega sklada 5.271
Stroski obves¢anja imetnikov investicijskih kuponov 0
Stroski uveljavljanja pravic iz finan&nih instrumentov 0
Stroski tozb 0
Stroski davkov in drugih dajatev v zvezi s premozenjem vzajemnega sklada 0
Stroski skrbniSkih storitev skrbnika 6.843
Stroski obresti in drugi stroski zadolzevanja za posojila 0
Stroski v zvezi z razdelitvijo Cistega dobicka oz. prihodkov vzajemnega sklada 0
Drugi administrativni stroSki 90
Skupaj 68.965

3.4. RAZKRITJE VREDNOSTI VSEH NAKUPOV IN PRODAJ NALOZB, KI NISO RAZVRSCENE
MED FINANCNA SREDSTVA, IZMERJENA PO POSTENI VREDNOSTI PREK POSLOVNEGA
IZIDA, TER STROSKOV, NEPOSREDNO POVEZANIH Z NAKUPOM IN PRODAJO TEH NALOZB

Vzajemni sklad v letu 2019 ni imel nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§€ena med finanéna
sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida.

3.5. RAZKRITJE NAJVISJEGA DOSEZENEGA SKUPNEGA ODSTOTKA PROVIZIJE ZA
UPRAVLJANJE VZAJEMNEGA SKLADA IN PROVIZIJE ZA UPRAVLJANJE CILINEGA
SKLADA, V PRIMERU VZAJEMNEGA SKLADA, KI JE IMEL POMEMBEN DELEZ SREDSTEV V
ENOTAH DRUGIH INVESTICIISKIH SKLADOV

Vzajemni sklad je imel na bilanéni dan pomemben delez sredstev v enotah drugih investicijskih

provizije za upravljanje ciljinega sklada, znasal 3,49 %.
3.6. SPECIFIKACIJA DRUGIH POSLOVNIH OBVEZNOSTI

Druge poslovne obveznosti zajemajo obveznosti do skrbnika za skrbniSko provizijo in stroSke tujega
skrbnika v visini 245 EUR.

3.7. DRUGE POSEBNOSTI, KI SE NANASAJO NA VZAJEMNI SKLAD

Druzba za upravljanje v letu 2019 ni sprejela odlocCitev v zvezi z upravljanjem storitev in poslov, Ki
omogocajo nastanek Skodljivih interesov, kot to dolo€a Sklep o poslovanju.

Drugih posebnosti, ki bi jih bilo za razumevanje izkazov vzajemnega sklada za poslovno leto 2019
potrebno dodatno razkrivati, ni bilo.

3.8. DOGODKI PO DATUMU RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Dogodek, ki je nastal po zakljuCku poslovnega leta in vpliva na poslovanje vzajemnega sklada, je
izbruh pandemije COVID-19. V ¢€asu pisanja tega poroc€ila (zaCetek aprila) Se niso znane vse
razseznosti in posledice pandemije. Svetovne borze so utrpele padec vrednosti, kar je negativno
vplivalo na donos vzajemnega sklada. Druzba na svoji spletni strani redno objavlja informacije v
zvezi s poslovanjem vzajemnega sklada.
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3.9. PODATKI O PREJEMKIH DRUZBE ZA UPRAVLJANJE PO 205. CLENU ZISDU-3 IN
POROCILO O IZVAJANJU POLITIK PREJEMKOV

3.9.1. Podatek o izplac¢anih prejemkih zaposlenim v poslovnem letu 2019, izpla¢anih s strani
druzbe za upravljanje

Stalni prejemki 508.685 EUR
Variabilni prejemki 0 EUR
Skupaj 508.685 EUR
Stevilo upraviéencev izplaganih prejemkov v poslovnem letu 2018 14

Stalni prejemki vkljuCujejo bruto placo, regres, bonitete, premije za dodatno pokojninsko
zavarovanje, jubilejne nagrade in druge prejemke.

3.9.2. Podatek o izpla¢anih prejemkih v poslovhem letu 2019, izplac¢anih s strani druzbe za
upravljanje visSjemu vodstvu in neposrednim prevzemnikom tveganj

ViSje vodstvo 157.890 EUR
Neposredni prevzemniki tveganj 121.489 EUR
Skupaj 279.379 EUR

Ob koncu leta 2019 je bilo v druzbi za upravljanje skupaj Stirinajst redno zaposlenih, od tega dva za
krajSi delovni ¢as od polnega. Izraun izpla¢anih prejemkov zaposlenih v druzbi se opravi na podlagi
veljavnih pogodb o zaposlitvi oz. individualnih pogodb o zaposlitvi. Variabilni prejemki se izpla¢ajo,
¢e so izpolnjeni pogoji iz internega akta — Politike prejemkov zaposlenih s posebno naravo dela.

Druzba za upravljanje v skladu z dolo¢bami ZISDU-3 najmanj enkrat letno izvede celovit in
neodvisen notranji pregled skladnosti prakse prejemkov s politikami prejemkov druzbe. Pri lethem
pregledu sodelujejo nosilci trajnih funkcij sistema notranjih kontrol druzbe (notranja revizija, funkcija
upravljanja tveganj in funkcija zagotavljanja skladnosti poslovanja s predpisi), pri Eemer o opravljenih
pregledih poro€ajo upravi druzbe in nadzornemu svetu. Najmanj enkrat letno preveri ustreznost
politik prejemkov tudi nadzorni svet. Pri lethem pregledu niso bile ugotovljene nepravilnosti. Izplacil,
na podlagi internega akta — Politike prejemkov zaposlenih s posebno naravo dela, v letu 2019 ni bilo.

Druzba za upravljanje je v letu 2019 sprejela posodobljen interni akt — Politike prejemkov zaposlenih
s posebno naravo dela, pri ¢emer je med drugim na novo opredelila zaposlene s posebno naravo
dela ter dolo€ila merila uspeSnosti za ocenjevanje posameznega zaposlenega s posebno naravo
dela. Bistvenih sprememb v sprejeti placni politiki ni bilo.

Druzba za upravljanje upravlja tudi krovni sklad s petimi podskladi.

3.9.3. Poroéilo o izvajanju politik prejemkov in ostali podatki o prejemkih druzbe za
upravljanje po 205. ¢lenu ZISDU-3

Druzba za upravljanje ima vzpostavljene politike prejemkov v skladu z dolo¢bami ZISDU-3 in na
njegovi podlagi sprejetimi sklepi Agencije za trg vrednostnih papirjev. Politike prejemkov je pripravila
uprava druzbe in jih sprejel nadzorni svet druzbe. Pri oblikovanju politik prejemkov so sodelovali
nosilci trajnih funkcij sistema notranjih kontrol druzbe (notranja revizija, funkcija upravljanja tveganj
in funkcija zagotavljanja skladnosti poslovanja s predpisi). Politike prejemkov so dolo¢ene v internem
aktu — Politike prejemkov zaposlenih s posebno naravo dela.

Druzba za upravljanje nima komisije za prejemke.
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Politike prejemkov se uporabljajo v Sloveniji, kjer druzba za upravljanje tudi posluje.

Vrste zaposlenih, ki se Stejejo za pomembne nosilce tveganja in merila za dolocitev teh zaposlenih
so opredeljeni v internem aktu — Politike prejemkov zaposlenih s posebno naravo dela (Priloga 1:
Kategorije zaposlenih).

Povezava med nagrajevanjem in uspesnostjo je opredeljena v internem aktu — Politike prejemkov
zaposlenih s posebno naravo dela (to¢ka 3.3.1 Dodeljevanje prejemkov iz naslova uspesnosti).
Nacin zagotavljanja neodvisnega placila zaposlenih v notranjih kontrolah je opredeljen v internem
aktu — Politike prejemkov zaposlenih s posebno naravo dela (Priloga 2: Prilagajanje variabilnih
prejemkov tveganjem).

Merila za merjenje uspeSnosti in tveganj so opredeljena v internem aktu — Politike prejemkov
zaposlenih s posebno naravo dela (Priloga 2: Prilagajanje variabilnih prejemkov tveganjem).

Nagrajevanje zaposlenih s posebno naravo dela in izplaéevanje variabilnih prejemkov je opredeljeno
v internem aktu — Politike prejemkov zaposlenih s posebno naravo dela (toc¢ka 3.3.1.2 Nagrajevanje
in tocka 3.3.1.3. Izplacevanje in prilagajanje variabilnih prejemkov).

Interni akt — Politike prejemkov zaposlenih s posebno naravo dela ter njegovi prilogi 1 in 2 so
objavljeni na spletni strani druzbe za upravljanje (www.primorski-skladi.si).

3.10. PRILOGE K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

Kot priloge k raunovodskim izkazom druzba za upravljanje prikazuje tudi priloge iz 8. &lena Sklepa
o racunovodskih izkazih ter letnem in pollethem porocilu investicijskega sklada (Uradni list RS, st.
100/15; s spremembami in dopolnitvami).

3.10.1. Prikaz €iste vrednosti sredstev in vrednosti enote premozenja

31.12.2019 31.12.2018 29.12.2017
Cvs* VEP* Cvs* VEP* Cvs* VEP*
2.723.187,75 96,3621 2.989.347,04 83,7593 1.615.813,79 94,4343,
**CVS — Cista vrednost sredstev (v GBP) *VEP — Vrednost enote premozenja (v GBP)

3.10.2. Navedba celotnih stroskov poslovanja vzajemnega sklada

Med celotne stroske vzajemnega sklada (CSP) se Stejejo vsi stroski poslovanja vzajemnega sklada,
vkljuéno s provizijo za upravljanje in skrbniSko provizijo, razen transakcijskih stroSkov in tem
stroSkom primerljivih strodkov. Izrazeni so v odstotku od povprecne Ciste vrednosti sklada v enakem
obdobiju.

Celotni stroSki poslovanja vzajemnega sklada v obdobju od 01.01.2019 do 31.12.2019, izrazeni v
odstotku od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev sklada v istem obdobju, znasajo 3,10 %.

Celotnih stroski poslovanja vzajemnega sklada v obdobju od 01.01.2018 do 31.12.2018 izrazeni v
odstotku od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev sklada v istem obdobju, znaSajo 2,07 %.

Natanénih podatkov o celotnih strodkih poslovanja vzajemnega sklada v obdobju od 01.01.2017 do
31.12.2017 ni mogocCe navesti, ker vzajemni sklad ni posloval celotno obdobje.
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3.10.3. Izkaz premozenja (struktura nalozb) vzajemnega sklada

Delez v Vr. v
Oznaka Drz. _Vrednost izdaji vr. = Delezv | Izvirna izvirni
Izdajatelj nalozbe izdaj. St.vr.pap. CVSv EUR pap. CVsS valuta valuti
3. VREDNOSTNI PAPIRJI (VP) IN
INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S * * * * * *
KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 1.170.515,43 36,57
3.1 VP, s katerimi se trguje na org. trgu VP * * * 1.170.515,43 * 36,57 * *
3.1.1 VP domadih izdajateljev, s katerimi se * * * * * *
trguje na organiziranem trgu 170.231,14 5,32
3.1.1.1 VP, s katerimi se trguje na borzi VP * * - 170.231,14 * 5,32 * -
3.1.1.1.1 Lastniski vrednostni papifi - - . 69.948,00 " 210 " "
3.11.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb * * * 69.948,00 " 2,19 * *
NOVA LJUBLJANSKA BANKA, D.D. NLB LI SVN 5.800 69.948,00 0,01 2,19 | EUR 69.948,00
3.1.1.1.2 Dolzniki VP * * * 100.283,14 * 3,13 * *
3.1.1.1.2.2 - Obveznice gospodarskih druzb * * * 100.283,14 * 3,13 * *
S1J, D.D., LJUBLJANA S1J6 SVN 1 100.283,14 0,25 3,13 [ EUR 100.283,14
3.1.2 VP tujih izdajateljev, s katerimi se trguje
na organiziranem trgu * * * 1.000.284,29 * 31,25 * *
3.1.2.1 VP, s katerimi se trguje na borzi VP * * * 1.000.284,29 * 31,25 * *
3.1.2.1.1 Lastniski VP * * * 395.447,03 * 12,35 * *
3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb * * * 395.447,03 * 12,35 * *
SIGNIFY N V LIGHT NA NLD 1.200 33.432,00 0,00 1,04 | EUR 33.432,00
GLAXOSMITHKLINE GSK LN GBR 2.254 47.130,54 0,00 1,47 | GBP 40.098,66
VORDERE PLC VOR LN GBR 294.000 34.555,71 0,06 1,08 | GBP 29.400,00
PATISSERIE HOLDINGS PLC CAKE LN GBR 7.624 0,00 0,01 0,00 | GBP 0,00
WHEATON PRECIOUS METALS CORP. WPM US MEX 3.000 79.446,32 0,00 2,48 | USD 89.250,00
EURONEXT NV ENX FP NLD 800 58.120,00 0,00 1,82 | EUR 58.120,00
ZOETIS INC. ZTS US USA 500 58.906,00 0,00 1,84 | USD 66.175,00
ON THE BEACH GROUP PLC OTB LN GBR 9.000 51.558,53 0,01 1,61 | GBP 43.866,00
FIRSTCASH INC. FCFS US USA 450 32.297,93 0,00 1,01 | USD 36.283,49
3.1.2.1.2 Dolzniski VP * * * 604.837,26 * 18,90 * *
3.1.2.1.2.2 - Obveznice gospodarskih druzb * * * 604.837,26 * 18,90 * *
AUDACIA
CAPITAL 55
AUDACIA CAPITAL IRELAND 31/05/23 IRL 70.000 82.287,85 0,05 2,57 | GBP 70.010,50
AUDACIA
CAPITAL 6
AUDACIA CAPITAL IRELAND 31/12/2025 IRL 150.000 176.333,51 6,60 5,51 | GBP 150.024,55
AUDLEY 12
AUDLEY FUNDING PLC 02/27/22 GBR 79.781 95.225,18 0,03 2,98 | GBP 81.017,58
DEBLN 5 1/4
DEBENHAMS PLC 07/15/21 GBR 100 35.665,58 0,04 1,11 | GBP, 30.344,28
ASTON MARTIN CAPITAL ASTONM 5 3/4
HOLDINGS LIMITED 04/15/22 JER 100 114.279,98 0,04 3,57 | GBP 97.229,41
LADLN 5 1/8
LADBROKES GROUP FIN PLC 09/16/22 GBR 800 101.045,16 0,08 3,16 | GBP 85.969,22
5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE
ODPRTIH INVESTICIJSKIH SKLADOV * * * 1.763.830,64 * 55,11 * *
5.1 Investicijski skladi, usklajeni z direktivo * * * 1.763.830,64 * 55,11 * *
5.1.2 - Investicijski skladi, usklajeni z direktivo,
s sedeZem zunaj RS * * * 1.763.830,64 * 55,11 * *
GUINNESS GLOBAL
INNOVATORS FUND GGICGBA ID IRL 25.915 551.194,71 0,00 17,22 | GBP 468.956,46
VAM WORLD GROWTH FUND B USD VAMWGRB LX | LUX 4.352 538.427,89 0,00 16,82 | USD 604.869,89
VAM INTERNATIONAL
OPPORTUNITIES FUND A USD VINTOPA LX LUX 4.980 542.599,83 0,00 16,95 [ USD 609.556,65
VAM US SMALL CAP GROWTH FUND
B USD VAMSCCB LX | USA 3.023 131.608,21 0,00 4,11 | USD 147.848,66
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PREMOZENJE SKUPAJ * * * 2.934.346,07 * 91,68 * *
1. DENARNA SREDSTVA * * - 259.415,31 * 8,10 * *
8. TERJATVE * * * 6.976,45 * 0,22 * *

SREDSTVA

3.200.737,83

PODPIS LETNEGA POROCILA ZA LETO 2019 IN NJEGOVIH SESTAVNIH DELOV

Predsednik in ¢lan uprave druzbe Primorski skladi, d.o.o., Koper sva seznanjena z vsebino sestavnih

delov letnega poroéila vzajemnega sklada in s tem tudi s celotnim letnim porocilom za leto 2019. Z
njim se strinjava in to potrjujeva s svojim podpisom.

Koper, 23.4.2020

Uprava druzbe

PRIMORSKI SKLADI,
Upravljanje z investicijskimi skladi, d.o.o., Koper

Luéo BENCIC Mitja MADON
predsednik uprave ¢lan uprave
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4. POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

m@mﬁer

Porocilo neodvisnega revizorja

Upravljavcu vzajemnega sklada Lillywhite 7 Rock, mesani fleksibilni
globalni sklad
Mnenje

Revidirali smo ra¢unovodske izkaze vzajemnega sklada Lillywhite 7 Rock, mesani fleksibilni globalni sklad, ki
vkljuéujejo bilanco stanja dan 31. decembra 2019, izkaz poslovnega izida, izkaz denarnih tokov, izkaz gibanja
vrednosti enot premoZenja vzajemnega sklada za tedaj konéano leto ter povzetek bistvenih radunovodskih
usmeritev in druge pojasnjevalne informacije.

Po naSem mnenju racunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih po3teno predstavljajo finan&ni polozaj
vzajemnega sklada Lillywhite 7 Rock, mesani fleksibilni globalni sklad na dan 31. decembra 2019 ter njihovega
poslovnega izida in denarnih tokov za tedaj konéano leto v skladu s Slovenskimi ra¢unovodskimi standardi.

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja. Na3e odgovornosti na podlagi teh
pravil so opisane v tem porocilu v odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo racunovodskih izkazov. V
skladu s Kodeksom etike za raunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA) ter eti¢nimi zahtevami, ki se
nana3ajo na revizijo raunovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo neodvisnost od upravljalca in
vzajemnega sklada Lillywhite 7 Rock, mesani fleksibilni globalni sklad in, da smo izpolnili vse druge etitne
zahteve v skladu s temi zahtevami in kodeksom IESBA.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostni in ustrezni kot osnova za nase revizijsko mnenje.
Druge informacije

Za druge informacije je odgovorno poslovodstvo upravijalca sklada. Druge informacije obsegajo poslovno
porocilo, ki je sestavni del letnega porotila vzajemnega sklada Lillywhite 7 Rock, me3ani fleksibilni globalni
sklad, vendar ne vkljutujejo ra¢unovodskih izkazov in nasega revizorjevega porocila o njih.

Nade mnenje o racunovodskih izkazih se ne nanasa na druge informacije in o njih ne izraZamo nobene oblike
zagotovila.

V povezavi z opravljeno revizijo raCunovodskih izkazov je nasa odgovornost prebrati druge informacije in pri
tem presoditi ali so druge informacije pomembno neskladne z ratunovodskimi izkazi, zakonskimi zahtevami ali
nasim poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju, ali se kako drugace kaZejo kot pomembno napacen. Ce na
podiagi opravljenega dela zaklju¢imo, da obstaja pomembna napacna navedba drugih informacij, moramo o
takih okolis¢inah porocati. V' zvezi s tem ni ni¢ takega, o Cemer bi morali porocati. V zvezi s tem na podlagi
opisanih postopkov porotamo, da:

- sodruge informacije v vseh pomembnih pogledih usklajene z revidiranimi ratunovodskimi izkazi;
- sodruge informacije pripravljene v skladu z veljavnimi zakoni in predpisi; ter

- na podlagi poznavanja in razumevanja druzbe in njenega okolja, ki smo ga pridobili med revizijo, v zvezi
z drugimi informacijami nismo ugotovili bistveno napaénih navedb.

Odgovornost poslovodstva in pristojnih za upravijanje za racunovodske izkaze

Poslovodstvo upravljalca sklada je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh ra¢unovodskih izkazov
v skladu s Slovenskimi racunovodskimi standardi ter za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z
odloéitvijo poslovodstva potrebno, da omogodi pripravo racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno
napatne navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo upravljalca sklada je pri pripravi radunovodskih izkazov odgovorno za oceno sposobnosti
sklada, da nadaljuje kot delujoée podjetje, razkritje zadev, povezanih z delujo¢im podjetjem in uporabo
predpostavke delujocega podjetja kot podlago za racunovodenje, razen ¢e namerava poslovodstvo
vzajemni sklad Lillywhite 7 Rock, mesani fleksibilni globalni sklad likvidirati ali zaustaviti poslovanje, ali ¢e
nima druge moZznosti, kot da napravi eno ali drugo.

Pristojni za upravljanje so odgovorni za nadzor nad pripravo ratunovodskih izkazov vzajemnega sklada.

Stran 1od2
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© Letno porocio 2019 za vzsfemi siad LILLYWHITE 7 ROCK, MESANI FLEKSIBILNI GLOBALNI SKLAD
R E -member

Revizorjeva odgovornost za revizijo raéunovodskih izkazov

Nasi cilji so pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem ali so ratunovodskih izkazi kot celota brez pomembno
napacne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porocilo, ki vkljuuje nase mnenje.
Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, vendar ni jamstvo, da bo revizija, opravljena v skladu
s pravili revidiranja, vedno odkrila pomembno napaéno navedbo, e ta obstaja. Napacne navedbe, lahko
izhajajo iz prevare ali napake, ter se smatrajo za pomembne, &e je upraviteno pri¢akovati, da posamic ali
skupaj, vplivajo na gospodarske odlocitve uporabnikov, sprejete na podlagi teh raunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu s pravili revidiranja uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo
poklicno nezaupljivost. Prav tako:

- prepoznamo in ocenimo tveganje pomembno napacne navedbe v racunovodskih izkazih, bodisi
zaradi napake ali prevare, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odzive na ocenjena
tveganja ter pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo podlago za nase
mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili napacne navedbe, ki izvira iz prevare, je visje od tistega,
povezanega z napako, saj prevara lahko vkljuuje skrivne dogovore, ponarejanje, namerno
opustitev, napacno razlago ali izogibanje notranjih kontrol;

- opravimo postopke preverjanja in razumevanja notranjih kontrol, pomembnih za revizijo z
namenom oblikovanja revizijskih postopkov, ki so okoli¢inam primerni, vendar ne z namenom
izraziti mnenja o ucinkovitosti notranjih kontrol druzbe;

- presodimo ustreznost uporabljenih racunovodskih usmeritev in sprejemljivost ra¢unovodskih
ocen ter z njimi povezanimi razkritji poslovodstva;

- na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov ali
okolid¢in, ki zbujajo dvom v sposobnost organizacije, da nadaljuje kot delujoce podjetje,
sprejmemo sklep o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke delujoCega podjetja, kot
podlage ratunovodenja. Ce sprejmemo sklep o obstoju pomembne negotovosti, smo dolzni v
revizorjevem porocilu opozoriti na ustrezna razkritja v raéunovodskih izkazih ali, ¢e so taka
razkritja neustrezna, prilagoditi mnenje. Revizorjevi sklep temeljijo na revizijskih dokazih
pridobljenih do datuma izdaje porocila. Vendar kasnejsi dogodki ali okolis¢ine lahko povzrodijo
prenehanje organizacije kot delujotega podjetja;

- ovrednotimo splo3no predstavitev, strukturo, vsebino rac¢unovodskih izkazov vklju¢no z razkritji,
in ali raunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke na nacin, da je dosezena postena
predstavitev.

Pristojne za upravljanje med drugim obves¢amo o nacrtovanem obsegu in ¢asu revidiranja in pomembnih
revizijskih ugotovitvah vkljuéno z morebitnimi pomanjkljivostmi notranjih kontrol, ki smo jih zaznali med
naso revizijo.

Re-member d.o.o.
Frankopanska cesta 21, Ljubljana

David Valencic¢

RE - member

revizijad.o.o, ! pooblaséeni revizor

X oﬂr\/aw\{

Ljubljana, 24. april 2020
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